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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva del Instituto Nacional de Prevision del Magisterio y a la Comisiéon Nacional
de Bancos y Seguros (CNBS)

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Instituto Nacional de Prevision del Magisterio (“El
Instituto”), los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de
2018 y 2017, y los estados de ingresos, egresos y excedentes, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo para los afios que terminaron en esas fechas y las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidén, los estados financieros que se acompafan presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la posicion financiera del Instituto Nacional de Prevision del
Magisterio (INPREMA) al 31 de diciembre de 2018 y 2017, su desempefio financiero y sus
flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas de conformidad con las normas,
procedimientos, préacticas y disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros de Honduras (“CNBS”) descritas en la nota 2 a los estados financieros.

Base para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidon de nuestro informe denominada Responsabilidades del Auditor en
Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes del Instituto de
acuerdo con el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad (Cédigo IESBA, por sus
siglas en inglés) del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos
cumplido nuestras responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Incertidumbre Relacionada con el Supuesto de Negocio en Marcha

Sin maodificar nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafan han sido preparados
asumiendo que el Instituto continuard como negocio en marcha. Llamamos la atencion a la
Nota 30 de los estados financieros, que indica que el Instituto ha calculado al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 un déficit actuarial de sus reservas patrimoniales, por lo que no podria estar
en condiciones de cubrir los beneficios futuros de los afiliados del Instituto por L22,762 y
L19,763 millones. Los planes de la Administraciéon con relacién a estos asuntos son descritos
en la Nota 31 de los estados financieros.

Enfasis en Asuntos
Base contable - sin calificar nuestra opinién de auditoria, el Instituto prepara sus estados

financieros con base en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables
emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, descritas en la Nota 2
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a los estados financieros, las cuales difieren, en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en la Nota 32 el Instituto ha determinado
las principales diferencias. Por lo tanto, los estados financieros que se acomparfian no tienen
como proposito presentar la situacion financiera, su desempeiio financiero y flujos de efectivo
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica de
Honduras.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables del Gobierno del Instituto en
Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones
contables emitidas por la CNBS descritas en la nota 2 de los estados financieros y por aquel
control interno que la Administracién determine como necesario para permitir la preparaciéon
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error
no relacionado con fraude.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Instituto para continuar como negocio en marcha, revelando, seguin
corresponda, los asuntos relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando
dicha base contable, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar el Instituto
o de cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados del gobierno del Instituto son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacion financiera del Instituto Nacional de Previsién del Magisterio.

Responsabilidades del Auditor en Relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error no relacionado
con fraude, y emitir un informe de auditoria que contenga nuestra opiniéon. La seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, detectara siempre un error
material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error no relacionado con
fraude y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
que influyan en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas con base en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros,
debido a fraude o error no relacionado con fraude, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar una incorreccién material debido a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la evasion del control interno.
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e Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del
Instituto.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y las revelaciones hechas por la Administracion.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién de la base contable de negocio en marcha
por parte de la administracidon y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad del Instituto para
continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
nos es requerido llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que modifiguemos nuestra opinion de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que el Instituto cese de operar
como negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno del Instituto en relacién con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

DQ,LD;JC]W/ L Too

Honduras, C. A.
1 de abril de 2019



INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION DEL MAGISTERIO

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

ACTIVO

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en certificados, bonos y letras-
neto

Cuentas por cobrar aportaciones
Préstamos e intereses por cobrar- neto
Inversiones en acciones

Intereses por cobrar sobre inversiones
Otras cuentas por cobrar - neto

Gastos pagados por anticipado
Propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo-
neto

Activos diferidos

Activos eventuales- neto

Bienes de inversion

Otros activos

TOTAL ACTIVO
PASIVO

Cuentas por pagar

Retenciones por pagar

Cuentas por pagar programa de proteccion
crediticia

Acreedores varios

Gastos acumulados por pagar

Ingresos recibidos por anticipado

Pasivo laboral

Otras cuentas por pagar

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO Y RESERVAS
Beneficios por conceder

Beneficios concedidos

Valorizacién de activos y pasivos
Reservas acumuladas por conceder

TOTAL PATRIMONIO Y RESERVAS
TOTAL PASIVO, PATRIMONIO Y RESERVAS

Notas

2a, 3

2b, 4
2f, 5
2d,e, 6
2c, 7
2n, 8
9

2g, 10
2h

11
2i

12
13

2j, 14
15

24
16

21, 17
2l, 18

2l

2018

L 3,286,314,189

23,850,340,737
426,884,733
12,859,957,568
150,000,000
353,596,556
4,059,106
341,327

463,783,596
24,513,264
1,982,904
317,135,878
2,117,506

2017

L 2,121,195,733

19,855,203,308
2,176,469,170
12,961,379,794
150,000,000
295,693,665
2,200,414
223,757

472,288,875
20,147,997
1,820,437
326,787,576
2,579,611

L 41,741,027,364

L 11,210,225
69,658,634

445,192,876

12,896,949
421,516,899
4,125,143
74,000,000
88,535,703

L 38,385,990,337

L 275,736,095
161,837,125

364,082,498
8,643,908
306,483,674
2,624,961
126,944,708
78,588,816

1,127,136.,429

1,324,941,784

14,406,375,414
22,956,872,925
1,958,565
3,248,684,031

7,191,858,132
18,707,992,031

11,161,198,390

40,613,890,935

37,061,048,553

L 41,741,027,364

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

L 38,385,990,337




INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION DEL MAGISTERIO

ESTADOS DE INGRESOS, GASTOS Y EXCEDENTES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
INGRESOS
Aportaciones y cotizaciones
Aportaciones patronales 2n, 19 2,525,652,581 2,479,807,511
Cotizaciones docentes 2n, 19 1,709,251,852 1,633,300,092
Otros ingresos por aportaciones y
cotizaciones 2n 227,924 3,176,452
4,235,132,357 4,116,284,055
Productos financieros
Intereses sobre inversion 20, 20 2,096,983,345 1,791,398,466
Intereses sobre préstamos 20, 21 2,110,977,455 2,065,882,956
Intereses sobre cuentas de ahorro 20 156,001,892 47,851,101
4,363,962,692 3,905,132,523
Otros ingresos 24,895,803 24,131,734
Ingresos de ejercicios anteriores 22 333,706,101 584,782,148
Total ingresos 8,957,696,953 8,630,330,460
EGRESOS
Gastos por pensiones y jubilaciones 21, 23 5,134,247,136 4,548,552,559
Gastos por reserv_a, para créditos de 5,465,263 329.497.527
dudosa recuperacion
Gastos de personal 24 133,756,752 137,104,247
Gastos de funcionamiento 25 82,111,776 332,380,265
Otros gastos 26 19,880,263 129,266,351
Gastos de ejercicios anteriores 27 31,351,941 885,527,761

Total egresos
EXCEDENTES DEL PERIODO

5.,406,813,131

6,362,328,710

L 3,550,883,822

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

2,268,001,750




INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION DEL MAGISTERIO

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Reservas . ..
. . Valorizaciéon de
Beneficios por Beneficios acumuladas por activos asivos
Notas conceder concedidos conceder yp Total
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 L 7,191,858,132 L 18,707,992,031 L 8,893,196,640 L 34,793,046,803
Excedente del afio 2,268,001,750 2,268,001,750
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 7,191,858,132 18,707,992,031 11,161,198,385 37,061,048,548
Excedente del afio 3,550,883,822 L 1,958,565 3,552,842,387
Traslado de las reservas acumuladas 7,214,517,282 4,248,880,894 (11,463,398.176)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 17, 18 L 14,406,375,414 L 22 72,92 L 24 4,031 L 1,958,565 L 40,613,890,935

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros



INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION DEL MAGISTERIO

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

ACTIVIDADES OPERACIONALES
Excedente del periodo
Ajuste para conciliar el excedente del afio
con el efectivo neto provisto en las actividades de
operacion:
Depreciaciones y amortizaciones
Ajustes por valorizacién de activos y pasivos

Estimacion para préstamos de cobro dudoso y estimacion

de deterioro de cartera

Reserva por deterioro de proyectos terminados,
construcciones en proceso y terrenos no urbanizados
Provision pasivo laboral

Ajustes activos fijos

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
Cuentas por cobrar aportaciones

Otras cuentas por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Activos diferidos

Bienes de inversién

Otros activos

Cuentas por pagar

Retenciones por pagar

Cuentas por pagar programa de protecciéon crediticia
Acreedores varios

Gastos acumulados por pagar

Ingresos recibidos por anticipado

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las
actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos

Inversiones en certificados, bonos y letras
Préstamos e intereses por cobrar
Intereses por cobrar sobre inversiones
Activos eventuales

Efectivo neto usado en las actividades de
inversion

Aumento neto en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Notas

10

6, 26

11, 26

10

2018

3,550,883,822

2017

2,268,001,750

26,720,266 17,461,515
1,958,565
4,277,532 796,063,354
421,112,811
(52,944,708) 9,899,218
7,757,334
1,749,584,437 161,180,399
(1,858,697) 1,779,250
(117,570) (10,530)
(4,365,267) 535,239
9,651,698 2,476,394
462,105 197,558
(264,525,870) 262,415,511
(92,178,491) 84,440,183
81,110,378 104,112,250
4,253,041 (53,085,871)
115,033,225 (362,578,813)
1,500,182 (3,457,517)
9,946,888 (1,140,934)

5,139,391,536

3,717,159,101

(18,214,987)
(3,995,137,429)

(13,985,524)
(1,776,834,800)

97,144,694 (1,183,297,051)
(57,902,891) (739,850)
(162.467) (159.805)

(3.974,273,080)

(2,975,017,030)

1,165,118,456
2,121,195,733

742,142,071
1,379.,053,662

3,286,314,189 L

2,121,195,733

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.



INSTITUTO NACIONAL DE PREVISION DEL MAGISTERIO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresadas en Lempiras)

1.

INFORMACION GENERAL Y BASES DE PREPARACION

Informaciéon General. - El 1 de Agosto de 1969 fue la fecha con que se dio inicio las
gestiones para la organizacion del Instituto de Jubilaciones y Pensiones del Magisterio
Nacional, convirtiéndose en Ley mediante Decreto No. 64 del 10 de Diciembre de 1970;
luego dicha Ley fue derogada con la creacion del Instituto Nacional de Prevision del
Magisterio “INPREMA” o el Instituto el cual fue creado originalmente mediante Decreto
Ley No. 1026 del 15 de julio de 1980, como una entidad de derecho publico, autbnoma
con personalidad juridica, patrimonio propio y duracién indefinida. Su domicilio legal
es la capital de la Republica de Honduras, pudiendo establecer oficinas o dependencias
en cualquier otro lugar del territorio, si las necesidades administrativas lo requieran.
Mediante el decreto No. 247-2011 publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 32,701
del 22 de diciembre de 2011, fue derogada su anterior Ley dando origen a una
adecuacion técnica de la Ley del Instituto Nacional de Prevision del Magisterio para
que el Instituto restableciera el equilibrio actuarial y evitar un colapso financiero para
que no afectase a sus participantes como al pueblo hondurefio en general.

Mediante decreto No. 267-2013 publicado en el Diario Oficial La Gaceta No. 33,344
del 1 de febrero de 2014 se reformaron algunos articulos de su Ley principalmente
para optimizar y mejorar los beneficios de sus participantes a fin de mejorar sus
servicios y prestaciones a los docentes a través de mecanismos mas transparentes de
administracion, ademas de las aportaciones y cotizaciones obligatorias se incluye el
porcentaje que el participante cotice en su Cuenta de Ahorro Previsional (CAP), siendo
administradas por el Instituto mediante cuentas individuales y el participante mejore
sus beneficios al momento del retiro eligiendo las mejores opciones planteadas y
teniendo derecho a otros beneficios complementarios usando sus ahorros de la CAP,
mediante varias alternativas de seguros de vida propios y para sus beneficiarios
designados.

La finalidad principal del Instituto es que, mediante la percepcién, administracién e
inversion de sus recursos econdémicos, se brinde la prestacion de los beneficios
derivados del sistema de Prevision del Magisterio Nacional, establecidos en la Ley.

En el mes de enero del afio 2008, se dio apertura a la Regional de La Ceiba y de Santa
Rosa de Copan segun Resolucién No. 3812-1402-07, emanada del Honorable Directorio
del Instituto en sesidn ordinaria celebrada el 18 de diciembre del afio 2007.

En el mes de agosto del afio 2008, se cred el Programa de Protecciéon Crediticia del
Instituto (PPCI), siendo su objetivo principal la cobertura de sus créditos, la finalidad
de este programa es la administracion mediante un mecanismo de evaluacion y control
de las cuotas de proteccion y los pagos de siniestros simultaneamente, obteniendo una
rentabilidad y al mismo tiempo capitalizando al Instituto.



Al dar inicio el Programa de Proteccion Crediticia (PPCI) los valores recaudados por el
INPREMA tienen que ser enterados a dicho Programa, teniendo que afectar la cuenta
Patrimonial de El INPREMA para hacer esta devolucion; valor que al mes de agosto del
2008 ascendia a la cantidad de L150,991,730.39, mismos que fueron trasladados en el
mes de diciembre del 2008, logrando asi, el Programa de Proteccién Crediticia de El
Instituto y la administracion total.

El patrimonio econémico del Instituto esta constituido por:
1. Las cotizaciones de los participantes activos y voluntarios;

2. Las aportaciones del Estado de Honduras como el Patrono de los docentes que
trabajan en el sector oficial y de las aportaciones de los patronos de las entidades
privadas o no gubernamentales;

3. Las cotizaciones de los participantes para cubrir el costo de los beneficios y servicios;
4. EIl producto financiero de sus fondos y reservas;
5. El producto de las multas aplicadas a las sanciones prescritas en su Ley;

6. Las herencias, legados o donaciones a favor del Instituto que no comprometan su
autonomia, patrimonio e independencia;

7. Los bienes muebles e inmuebles que para el cumplimiento de sus funcionarios o que
mediante el giro de sus actividades adquiera el Instituto;

8. La ganancia actuarial y productos financieros de sus programas de proteccion
crediticia;

9. Otros permitidos por la Ley

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Bases de Presentacion. — El Instituto prepara sus estados financieros y registra sus
operaciones de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Comision
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) de la Republica de Honduras, dichas normas
prevalecen sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), ademas
la Comisién requiere que, en las notas a los estados financieros, se revelen las
diferencias entre ambas normas (Nota 32).

2.1 Principales politicas contables. - A continuacion, se presenta un resumen de las
principales politicas contables adoptadas por el Instituto en la preparacion de los
estados financieros:

a. Efectivo y equivalentes de efectivo. - El efectivo y los equivalentes de
efectivo estan representados por el dinero en efectivo y las inversiones a corto
plazo altamente liquidas, cuyo vencimiento es igual o inferior a tres meses
desde la fecha de adquisicibn y que no estén pignorados. Estos activos
financieros estan valuados al costo de adquisicion.



b.

Inversiones en certificados, bonos y letras. - Inversiones son activos
financieros, los cuales son adquiridos con el propdsito de mantener un beneficio
con base en las fluctuaciones a corto plazo del precio. El Instituto reconoce las
inversiones en valores en la fecha que se establece el compromiso de compra
y son registrados inicialmente a su costo. Las inversiones en bonos del
Gobierno de la Republica de Honduras adquiridos con descuento son
registradas al momento de la compra al costo de adquisicion.

En el caso de los bonos adquiridos con descuento se registran al valor nominal
y la parte del descuento no devengado, se registra como pasivo diferido y para
propdsito de presentacion de los estados financieros se muestra en el balance
de situacion como cuenta complementaria de las inversiones.

Inversiones en acciones. — Las inversiones en acciones estan constituidas
por acciones de capital, con el fin de participar patrimonialmente de los
resultados de las asociadas. Estos valores se registran al costo en el momento
de la adquisicion, cuando sobrepasan el 20% se registran por el método de
interés participante y cuando sobrepasan el 50% se registran por el método de
consolidacion.

Préstamos por cobrar. - Los préstamos, descuentos y negociaciones se
presentan a su valor principal pendiente de cobro, neto de los intereses
descontados no ganados. Los intereses sobre los préstamos se calculan con
base en el valor principal pendiente de cobro al cierre de cada mes y las tasas
de intereses pactadas, y se contabilizan como ingresos bajo el método de
acumulacion. Los intereses descontados no ganados se reconocen como
ingresos durante la vida del préstamo, basandose en el método de linea recta.

Reserva para Créditos e Intereses de Dudoso Cobro. — El Instituto ha
adoptado las politicas dictadas por la Comisiéon Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS), en cuanto a la constitucion de reservas que establecen los siguientes
porcentajes clasificados por categoria:

Las categorias de clasificacién son las siguientes:

Categoria | Créditos buenos

Categoria Il Especialmente mencionados
Categoria Il1 Crédito bajo norma

Categoria IV Créditos de dudosa recuperacion
Categoria V Créditos de pérdida

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucién No. 473/29-04-2015, circular
CNBS No. 023/2015 resuelve modificar el contenido del anexo 1-A y el disefio No.
4 de la resolucion No. 073/21-01-2015 emitida por la Comisién Nacional de
Bancos y Seguros para la constituciéon de reservas, adicionalmente mediante
resolucion No. 891/23-10-2017, circular CNBS No. 029/2017 resuelve reformar
los numerales 1.3.1, 2.1.3, 2.1.4 y 12, asi como los disefios Nos. 1 y 7 de la
resolucion No. 473/29-04-2015 emitida por la Comision Nacional de Bancos y
Seguros para la constitucion de reservas.
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Al 31 de diciembre de 2018, mediante resolucion GES No. 919/19-10-2018,
circular CNBS No. 022/2018 resuelve reformar los numerales 1.1.5, 1.2.3, 1.3.1,
1.4.3,2.1.4,3,7.1.1, 7.1.2, 12.1, 13 y 15, Tablas 2 y 5-A, asi como los disefios
Nos. 4 y 6 del Anexo No. 3 de la resoluciéon GES No. 919/19-10-2018 emitida por
la Comisién Nacional de Bancos y Seguros para la constitucién de reservas,
establecen porcentajes de acuerdo a las categorias de clasificacion asi:

60% - 100%

100.00%

100.00%

60% - 100%

100%

100.00%

Tipo de Deudor CATEGORIA
4 J A J B 0l ] v 1 v |

Grandes deudores comerciales 40% -
garantias hipotecarias sobre bienes N/A 0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% o
inmuebles** 60%
Grandes deudores comerciales

garantias depositos pignorados en la

;“'ST(?n'trr‘;t't“;;?;;t?:srangfjiﬁrg:spmgif N/A 0.00%  0.00%  0.00% 25.00% 60.00%
instituciones financieras de primer

orden.

S;f‘:gg;s deudores  comerciales otras N/A 0.50%  0.75%  4.00% 25.00% 60.00%

A i 04 -

P'_squenos_ deudores comerciales N/A 0.50% 0.75% 4.00% 15% - 25% 40%
hipotecarios** 60%
Pequefios deudores comerciales

garantias depdésitos pignorados en la

misma institucion, garantlas_ reciprocas N/A 0.00% 0.00% 0.00% 2504 60%
o contra garantias emitidas por

instituciones financieras de primer

orden.

;Zﬁ:ﬁt?;’ss deudores comerciales otras N/A 0.50%  1.00%  4.00% 25.00% 60.00%
Microcrédito otras garantias 1.00% N/A N/A 5.00% 25.00% 60.00%

Microcréditos garantias depdsitos

pignorados en la misma institucion,

garantias reciprocas o contra garantias 0.00% N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00%
emitidas por instituciones financieras de

primer orden.

05 -

Créditos agropecuarios hipotecarios. ** 0.00% N/A N/A 0.00% 15.00% 420/02
Créditos agropecuarios garantias
depésitos pignorados en la misma
institucion, garantias reciprocas 0, oo N/A N/A  0.00% 15.00% 60%
contra garantias emitidas por
instituciones financieras de primer
orden.
Créditos agropecuarios otras garantias 0.00% N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00%
Creditos — de consumo con  otras 1% N/A N/A  5.00% 25.00% 60.00%
garantias
Créditos de consumo para educacion 5nq, N/A N/A 0.00% 25.00% 60.00%
con garantia reciproca

Adi — i 05—
Cr!sd_ltos de consumo tarjeta de N/A 0.5% 1% 5.250 25.00% 60%
crédito 80%
Cr!sd_ltos de consumo  — tarjeta de 1% N/A N/A 506 25.00% 60%
crédito ( menor a 30 dias)
Créditos de vivienda Unicamente N/A 0.00% 0.75% 3.00% 20.00% 50.00%

garantia hipotecaria.

Créditos de vivienda garantia

hipotecaria méas garantias sobre

depdsitos pignorados en la misma

institucion, garantias reciprocas o N/A 0.00% 0.00% 3.00% 20.00% 50.00%
contra garantias emitidas por

instituciones financieras de primer

orden.

**  Para determinar las estimaciones por deterioro de los Grandes Deudores
Comerciales, Pequefios Deudores Comerciales, Microcrédito y Crédito
Agropecuario, se aplican los porcentajes de las estimaciones de deterioro,
segun cada tabla, de la siguiente manera: a) Categoria | y I1: los porcentajes
de las estimaciones de deterioro se aplican sobre el saldo adeudado; b)
Categoria Ill, IV y V: los porcentajes de reserva se aplican sobre la
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diferencia entre el monto adeudado y el valor de avallo de las garantias
neto de descuento, la cual no puede ser inferior asi: 15% para la categoria
111, 40% para la categoria IV y 60% para la categoria V.

El saldo de la reserva es una cantidad que la administracion del Instituto
considera suficiente para absorber las posibles pérdidas en la recuperaciéon de los
préstamos a cobrar, los criterios de clasificaciobn de los grandes deudores
comerciales estan en funcién de la capacidad de pago del deudor,
comportamiento histérico de pago, entorno econémico, la suficiencia y calidad de
las garantias consideradas a su valor del avalio menos el porcentaje de
descuentos establecido; los pequefios deudores comerciales con garantia
hipotecaria sobre bienes inmuebles y/o sobre depésitos en el propio Instituto se
clasifican con base a la mora y tomando en cuenta la suficiencia de las garantias
otorgadas por los deudores.

Los pequefios deudores con otras garantias no hipotecarias, los créditos de
consumo y los créditos de vivienda se clasifican con base al criterio Unico de
morosidad en el pago de las cuotas de amortizacion de la deuda.

Los microcréditos son evaluados con base a la capacidad de pago del deudor, el
patrimonio neto, garantias, importe de sus diversas obligaciones, el monto de las
cuotas asumidas para con el Instituto; asi como, el comportamiento de pago
histérico de sus obligaciones y las clasificaciones asignadas por otras instituciones
financieras. La clasificacion de la cartera de microcréditos, debido a su naturaleza,
se realiza de acuerdo con la morosidad en el pago de las cuotas pactadas y las
garantias.

Cuentas por cobrar aportaciones. — Las cuentas por cobrar aportaciones,
registra el valor de las aportaciones patronales (12% con sueldo menor que
L20,000 y 149 con sueldo mayor que L20,000 para 2018 y 12% con sueldo menor
que L20,000 y 13.5% con sueldo mayor que L20,000 para 2017) y cotizaciones
personales (8% con sueldo menor que L20,000 y 9% con sueldo mayor que
L20,000 para 2018 y 8% con sueldo menor que L20,000 y 8.75% con sueldo
mayor que L20,000 para 2017), a cobrar al Gobierno Central e Instituciones
Descentralizadas y la parte correspondiente a las cuotas de préstamos personales
e hipotecarios retenidas a los cotizantes y por reintegrar al Instituto.

A efectos de recuperar el equilibrio actuarial del Instituto, segun el articulo No.
123 de la Ley del INPREMA sera necesario que el Instituto incremente las
cotizaciones individuales y las aportaciones patronales aplicando incrementos
anuales del cero punto veinticinco por ciento (0.25%) y cero punto cincuenta por
ciento (0.50%) a las cotizaciones y aportaciones respectivamente, iniciando el 1
de enero de 2015 y habiendo el dltimo incremento a inicio del 2020 para
establecer los porcentajes de las cotizaciones y aportaciones en nueve punto
cinco por ciento (9.5%) y quince por ciento (15%) respectivamente. Unicamente
aplicara el incremento a las cotizaciones de los participantes que, a partir de la
fecha establecida en el parrafo anterior, alcancen un ingreso superior a los veinte
mil lempiras (L20,000).

Propiedad, Vehiculos, Mobiliario y Equipo. — La propiedad, vehiculos,

mobiliario y equipo se registran al costo, las renovaciones y mejoras importantes
se capitalizan, mientras que los remplazos menores, reparaciones Yy
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mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan la vida util restante, se cargan
como gastos a medida que se efectuan.

Depreciacion y Amortizacién - El Instituto utiliza el método de linea recta para
registrar la depreciacion y amortizaciéon, con base en la vida util de los activos.

La vida atil de los activos es la siguiente:

ANos
Edificios e Instalaciones a los edificios 40
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 3
Vehiculos 5
Equipo de transporte 10

Activos Eventuales. - Los bienes muebles e inmuebles que el Instituto recibe
por dacién en pago o por adjudicacion en remate judicial, se registran al menor
de los siguientes valores: a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago,
b) Al de avalto practicado por un profesional inscrito en el Registro de
Evaluadores de la Comision, c) Al consignado en el remate judicial y d) Al sesenta
por ciento (60%) del saldo de capital del crédito. Estos bienes son vendidos en
forma directa al publico en general y empleados, y mediante subasta publica
cuando se trata de partes relacionadas. Si el Instituto no efectda la venta dentro
de un plazo de dos afios posterior a la adjudicacién o dacién, amortiza anualmente
el valor contable de los bienes en un 33% anual segun lo establece la Resolucién
No. 180/06-02-2012 emitida por la Comisidon Nacional de Bancos y Seguros.

Los activos eventuales que el Instituto tiene registrados antes de la entrada en
vigencia de la resolucién descrita en el parrafo anterior mantienen su valor de
registro en base a lo que establece la Resoluciéon No. 1176/16-11-2004. Los
bienes muebles e inmuebles que el Instituto recibe por dacibn en pago o por
adjudicacién en remate judicial, se registran al menor de los siguientes valores:
a) Al valor acordado con el deudor en la dacién en pago, b) Al de avallo practicado
por un profesional inscrito en el Registro de Evaluadores de la Comisién, c) Al
consignado en el remate judicial y d) El saldo de capital del crédito neto de las
reservas de valuacion requeridas por dicho crédito, previo a la adjudicacion o
adquisiciéon. Estos bienes son vendidos en forma directa al publico en general y
empleados, y mediante subasta publica cuando se trata de partes relacionadas.
Si el Instituto no efectda la venta dentro de un plazo de dos afios posterior a la
adjudicacién o dacidon, amortiza anualmente el valor contable de los bienes en un
33% anual.

Si la venta de los activos eventuales es al contado y el precio de venta es mayor
al valor registrado en libros, la diferencia se registra como ingreso en el momento
de la venta; vy, si la venta es al crédito y por un valor mayor al registrado en
libros, el exceso se contabiliza en una cuenta de pasivo y se registra
proporcionalmente en cuentas de ingresos a medida que el valor se vaya
recuperando conforme a las cuotas del crédito pactadas. En caso de que la
transaccion origine una pérdida, la misma se reconoce en el momento de la venta.

Otros Activos. - Los otros activos comprenden activos intangibles que no son
objeto de operaciones habituales de transferencia.
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Cuentas por pagar programa de proteccion crediticia. — Mediante resolucion
de la CNBS se ordend la creacion del programa de proteccidn crediticia, el cual
consiste en asegurar el monto de los préstamos que se efectian por parte del
Instituto, la cuenta por pagar representa todas las primas pagadas derivado de la
obtencién del préstamo.

Provisiones. — Las provisiones son reconocidas cuando el Instituto tiene una
obligacion legal o asumida como resultado de un suceso pasado, es probable que
tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para
cancelar la obligacién y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

Patrimonio y reservas. — El Patrimonio y reservas estan constituidas por los
excedentes que ha obtenido el Instituto en periodos anteriores de sus actividades
operacionales y de inversién, estos excedentes son distribuidos de acuerdo con
porcentajes que establece la Unidad de Actuaria y Estadistica del Instituto.

Las principales reservas creadas por el Instituto son las siguientes:

1. Reserva para las pensiones por conceder en concepto de invalidez, vejez y
muerte, correspondientes a los participantes activos;

2. Reserva para las pensiones por conceder en concepto de invalidez, vejez y
muerte, correspondientes a los participantes voluntarios;

3. Reserva para las pensiones concedidas u otorgadas, en concepto de

invalidez, vejez y muerte, correspondiente a todos los pensionados directos

y beneficiarios declarados;

Reserva para el beneficio de separacion;

Reservas por participantes inactivos;

Reserva general, destinada a facilitar la estabilizacidon de las Pensiones para

mejorar las prestaciones que El Instituto otorga, cuando una revision

actuarial lo justifique, y a cualquier otro fin que sirva para cumplir en mejor

forma los objetivos de El Instituto; vy,

7. Otras que sean necesarias y aprobadas por el Directorio de Especialistas, con
el objeto de promover Ila transparencia Institucional y registrar
adecuadamente los recursos del Fondo.

ook

Las reservas anteriores y los activos que las respalden, son exclusivas para los
fines previstos en los numerales antes descritos, por tanto, ni las reservas ni los
activos de El Instituto que respaldan su patrimonio, deben ser utilizadas para el
pago de multas, ni enajenadas o embargadas, en todo o en parte de ellas, salvo
para el pago de los beneficios previsionales que contempla la Ley. Esta
disposicién, debe ser explicitamente establecida en todos los contratos que
suscriba El Instituto.

Beneficios por conceder. — Es la estimacidn necesaria, para atender las
obligaciones que se deriven de los beneficios establecidos en las leyes vy
reglamentos del Instituto, por los participantes activos, voluntarios, en suspenso
y beneficiarios del sistema previsional y cuyo saldo se debe revisar en forma
periddica y ajustar cuando corresponda, mediante la aplicacion de una evaluacion
actuarial, la misma es efectuado por parte de la Divisién de Actuaria del Instituto.
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Beneficios concedidos. — Son todos los beneficios aprobados por parte del
Instituto para cada uno de los pensionados y jubilados, los mismos son otorgados
de acuerdo con lo que establece la Ley del Instituto, a continuacion, se describen
dichos beneficios:

Jubilaciéon por otorgar y otorgadas. - Es la renta mensual vitalicia pagadera
mediante cualquiera de las modalidades de pensién descrita y establecida en la
Ley, que se hace efectiva a todo participante que cumpla con los requisitos
minimos siguientes:

a) Haber cumplido sesenta y tres (63) afios cuando los participantes se afilien
al INPREMA a partir de la vigencia de esta Ley hasta el afio 2015;

b) Haber cumplido sesenta y cuatro (64) afios cuando los participantes se afilien
al INPREMA en el periodo del 2016 al 2020; o,

c¢) Haber cumplido sesenta y cinco (65) afios cuando los participantes se afilien
al INPREMA a partir del afio 2021; vy,

d) Acreditar como minimo veinticinco (25) afios de cotizacion a El Instituto,
como afiliado cotizante al ramo de vejez.

El monto de la pensién serd determinado considerando la aplicaciéon de lo
siguiente:

1) Por los primeros veinticinco (25) afos de servicio debidamente cotizados, se
reconocera un crédito unitario del dos (2%) por cada afio; v,

2) Por cada afo adicional cotizado sobre los primeros veinticinco (25) afios, se
reconocera un crédito unitario de dos puntos cinco por ciento (2.5%), sin que el
porcentaje total acumulado, pueda exceder del ochenta por ciento (80%0) del SBM.

Pensidon por invalidez por otorgar y otorgadas. — Tendra derecho a una
pension por invalidez, el participante activo o en suspenso que haya perdido mas
del sesenta y cinco por ciento (65%) de su capacidad funcional.

Las prestaciones econdmicas pagaderas a los participantes que sean declarados
invalidos total y permanentemente, seran determinadas como las sumas de los
siguientes conceptos:

1) Pension vitalicia siempre y cuando persista tal estado, equivalente al setenta
por ciento (70%) del SBM; v,

2) Auxilio por invalidez por un monto de doce (12) veces el monto mensual de la
pension que le corresponda.

Beneficio de sobrevivencia por viudez y orfandad. — Causa derecho a pensién
de viudez u orfandad el fallecimiento de los participantes siguiente: 1) el
participante activo o voluntario, asi como el participante en suspenso siempre que
cumplan con el periodo de calificacidon para optar a una pensiéon por invalidez; 2)
el participante activo o voluntario, asi como el participante en suspenso siempre
que este dltimo cumpla con el periodo de calificacion para optar a una pensién por
invalidez, que fallezca a consecuencia de una contingencia derivada de un
accidente o una enfermedad de origen laboral; y, 3) el pensionado por invalidez
0 vejez.

En caso de las pensiones por viudez, el conyuge tendra derecho a percibir una
pension equivalente al cincuenta por ciento (50%) de la que percibia el causante,
la pensién sera vitalicia si al fallecer el causante, él conyuge hubiere cumplido
cuarenta y cinco (45) afios, fuere invalido o existiese una condicién de emergencia
meédica o socioecondmica grave acreditada y demostrada como tal por él. Al
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viudo(a) menor de cuarenta y cinto (45) afios, se le otorgara veinticuatro (24)
rentas equivalentes al SBM, pagaderas mensualmente.

En caso de las pensiones por orfandad, tendra derecho cada hijo menor de catorce
(14) afnos o invélidos de cualquier edad cuando mueran el padre o la madre,
participante pensionado, activo o voluntario, la cual serad equivalente al veinte
(20%) de la pension que percibia el causante o de la que éste percibiria por
invalidez total y permanente, si hubiere cumplido los requisitos para tener
derecho a ella. Las sumas de las pensiones otorgadas por orfandad, no podra
exceder de cincuenta por ciento (50%) de la pensién que se tomé como base
para el calculo.

Beneficio por separacion del participante del sistema. — En caso de que un
participante cese sus labores y no tenga él o sus beneficiarios derecho a ninguna
de las prestaciones establecidas en esta Ley o a través de la Ley de Transferencia
de Valores Actuariales, tendran derecho, segin corresponda, a percibir un pago
Unico en concepto de beneficio de separacion.

Valuaciones actuariales. — La Ley del Instituto requiere que cada afo cuando
menos el Instituto hara una revision de la cuantia de las Jubilaciones y Pensiones
para mejorarla de acuerdo con el incremento en el costo de la vida, conforme a los
indices establecidos por el Banco Central de Honduras. La Revalorizacién se hara
siempre que la capacidad financiera del Instituto lo permita y de acuerdo con lo
que determinen los estudios actuariales.

El Instituto debe realizar las valoraciones actuariales de forma continua; debiendo
la Comision realizar valoraciones actuariales de seguimiento, de forma anual.

El dltimo estudio actuarial fue realizado con corte al 31 de diciembre de 2018 y
2017 por parte de un actuario del Instituto.

Ingresos por aportaciones y cotizaciones. - Los ingresos por aportaciones
del Instituto estan conformados por las aportaciones patronales y las cotizaciones
personales.

Las Instituciones incorporadas al sistema, en su caracter de patrono, aportara por
cada uno de sus participantes activos (12% con sueldo menor que L20,000 y 14%
con sueldo mayor que L20,000 para 2018 y 12% con sueldo menor que L20,000
y 13.5% con sueldo mayor que L20,000 para 2017) del salario sujeto de
contribucion, para estos efectos, en ningln caso podra ser inferior al salario
minimo promedio aplicable a un empleado publico de tiempo completo.

Los participantes que se encuentran en servicio activo, cotizara mensualmente
(8% con sueldo menor que L20,000 y 9% con sueldo mayor que L20,000 para
2018 y 8% con sueldo menor que L20,000 y 8.75% con sueldo mayor que L20,000
para 2017) de su salario sujeto de contribucién.

En ninglin caso el monto de la aportaciéon patronal por cualquier participante activo
podra ser inferior al cuatro por ciento (4%) del salario base establecido en la
presente Ley.

Cotizacion voluntaria: Cada uno de los participantes activos que pasen a condicion
de suspenso, tendran derecho a continuar siendo protegidos por el sistema bajo
la figura de participante voluntario, siempre y cuando, lo comuniquen
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formalmente al Instituto dentro del primer afio posterior a la fecha de su ultima
cotizacion, para lo cual, deberd pagar por cuenta propia sus cotizaciones
individuales, las aportaciones patronales y los intereses correspondientes, bajo
las mismas condiciones de contribucidon existentes previas al cese de labores.

Productos financieros. - Los ingresos por intereses sobre préstamos se
registran bajo el método del devengo.

Los ingresos por intereses sobre inversiones se registran al devengo, considerando
cada una de las variables de la inversidén, como ser monto, tasa y el tiempo de la
inversiéon y sobre cuentas de ahorro se registran conforme a los pagos efectuados
por la institucion bancaria.

Baja de activos y pasivos financieros. — Los activos financieros son dados de
baja cuando El Instituto pierde el control de los derechos contractuales en los que
esté incluido dicho activo. Esto ocurre cuando el Instituto ha realizado los derechos
a percibir los beneficios especificados en el contrato, o bien cuando éstos han
expirado o han sido cedidos a un tercero. Los pasivos financieros son dados de baja
cuando éstos se hayan extinguido.

Indemnizaciones a empleados. - De acuerdo con el Cdodigo del Trabajo de
Honduras, El Instituto tiene la obligacion de pagar indemnizaciones a los
empleados que despida bajo ciertas circunstancias. Mediante decreto No.
150/2008 del 3 de octubre de 2008, se reformd parcialmente el articulo 120 del
Cdédigo de Trabajo, dicha reforma consiste en que, los trabajadores tendran
derecho a recibir un treinta y cinco (35) por ciento del importe del auxilio de
cesantia que le corresponderia por los afios de servicio después de quince afios
de trabajo continuo, si el trabajador decide voluntariamente dar por terminado
un contrato de trabajo. El Instituto tiene como politica pagar de acuerdo a lo
estipulado por la Ley.

La Comision, mediante Resolucién No. 1378/08-09-2009 del 8 de septiembre de
2009, resolvié que las instituciones financieras deben de constituir el pasivo
laboral a partir del 31 de diciembre de 2009, con fecha limite el 31 de diciembre
de 2028, esta reserva debe constituirse en un 5% anual del total del pasivo
laboral hasta constituir el 100%, y mediante Resolucion No. 1566/06-10-2009
del 6 de octubre de 2009 se ampli6 el plazo a las instituciones financieras hasta
el 31 de enero de 2010, para que a partir de esa fecha se constituya el cinco por
ciento (5%) de reserva anual incremental que corresponde al periodo que finaliza
al 31 de diciembre de 2009, el Instituto aplica dicha resolucién.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el niumero de empleados del Instituto era de
291.

Uso de Estimaciones. - Los estados financieros son preparados de conformidad
con las normas contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros
y las diferencias con las Normas Internacionales de Informacién Financiera se
presentan en nota 32 y, en consecuencia, incluyen montos que estan basados en
el mejor estimado y juicio de la Administracion. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones. Los estimados hechos por la administracion
incluyen, entre otros, provisiones para cuentas de cobro dudoso, para pérdida en
inversiones, vida atil de instalaciones, mobiliario y equipo, amortizaciones de
activos eventuales.
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S. Transacciones en Moneda Extranjera. - Las transacciones en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transacciéon
y los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, son convertidas a
moneda local a la tasa de cambio a la fecha de los estados financieros. Las
diferencias generadas por transacciones en moneda extranjera son reconocidas
en el estado de resultados.

t. Partes Relacionadas. - El Instituto considera como relacionadas a aquellas
personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que guarden relacion con el
Instituto y que ademas mantengan entre si relaciones directas o indirectas por
propiedad, por gestion ejecutiva, por parentesco con la Junta Directiva o
Directorio y los administradores del Instituto, dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacion de ejercer o
ejerzan en esas sociedades control o influencia significativa.

u. Unidad Monetaria — El Instituto mantiene sus libros de contabilidad en Lempiras,
moneda oficial de la Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones
de compra y venta de divisas deben ser realizadas a través de los bancos
nacionales y casas de cambio autorizadas, existiendo para estos propoésitos las
siguientes tasas de cambio de compra y de venta a la fecha de emisién de los
estados financieros y al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:

Tipo de cambio de

Tipo de cambio de venta

Fecha compra  (LemPiras | (| empiras por US$1)
29 de marzo de 2019 24.4316 24.6026
31 de diciembre de 2018 24.3388 24.5092
31 de diciembre de 2017 23.5879 23.7530

Por tanto, las transacciones denominadas en Lempiras se registran a las tasas de
cambio vigentes a la fecha de transaccién, y las diferencias cambiarias originadas
de la liquidacién de activos y obligaciones denominadas en esa moneda, asi como
por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registradas como parte de los
resultados del Instituto.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, los saldos en efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a
continuacion:

2018 2017
Efectivo en caja
Caja chica L 398,273
Depésitos en Bancos
Depdésitos en Banco Central de Honduras moneda
nacional 136,580,944 L 398,827,820
Depdésitos en bancos moneda nacional 833,134,027 636,793,794
Depdsitos en bancos moneda extranjera a 3.533.981 .002.182

(US$145,199 y US$84,882)
Total L 973,647,225
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Para propositos del flujo de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a
continuacion:

2018 2017
Efectivo y Equivalentes de Efectivo:
Disponibilidades L 973,647,225 L 1,037,623,796
Inversiones en valores 1\ 2,312,666,964 1,083,571,937

L 3,286,314,189 L 2,121,195,733

4. INVERSIONES EN CERTIFICADOS, BONOS Y LETRAS - NETO

Al 31 de diciembre, los saldos en inversiones en certificados, bonos y letras (neto) se
detallan a continuacion:

2018 2017

Certificados:

Moneda nacional 17 L 7,146,979,322 L 5,147,624,498
Moneda extranjera 2/ 81,664,233 75,413,184
Bonos corporativos:

Moneda nacional 3/ 635,467,000 618,167,000
Moneda extranjera a4/ 34,067,320 23,551,900
Bonos del gobierno de Honduras:

Moneda nacional 5/  18,058,636,000 12,367,335,000
Moneda extranjera 6/ 2,363,904,203
Letras del Banco Central de Honduras:

Moneda nacional 4 304,257,386
Inversiones en Centro Civico

Gubernamental

Moneda extranjera 8/ 180,744,079
Total inversiones en certificados 26,137,557,954 20,900,253,171
Primas sobre inversiones 26,791,893 40,115,675
Descuento sobre bonos (1,342,146) (1,593,601)
Porcion con vencimiento menor o igual a
tres meses Ver (Nota 3) (2,312.666,964) (1.083,571,937)
Total L 23,850,340,737 L 19,855,203,308

1/ Los certificados en moneda nacional (Lempiras) con tasas de interés anual que oscila
entre 7% y 9.75% en el 2018 (entre 7% y 10.5% en el 2017), con vencimientos en el
afo 2019 y 2018 respectivamente;

2/ Los certificados en moneda extranjera (Délares de los Estados Unidos de América)
con tasas de interés anual que oscila entre 3.75% y 5% en el 2018 (entre 3.5% vy
4.25% en el 2017), al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo asciende a
US$3,356,000 y US$3,197,113 respectivamente. Con vencimientos en el afio 2019 y
2018 respectivamente;

3/ Los bonos corporativos en moneda nacional (Lempiras) con tasas de interés anual
que oscila entre 9% y 10.5% en el 2018 (entre 9.35% y 10.5% en el 2017), con
vencimientos entre los afios 2019 y 2022 para ambos afios;
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4/ Los bonos corporativos en moneda extranjera (Délares de los Estados Unidos de
Ameérica) con tasa de interés anual entre 3.75% y 5% para 2018 (5% en el 2017), al
31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo asciende a US$1,400,000 y US$998,474
respectivamente, con vencimiento en el afio 2019;

5/ Los bonos del Gobierno de Honduras en moneda nacional (Lempiras) con tasas de
interés anual que oscila entre 8.66% y 10.75% en el 2018 (7.97% y 12.25% en el
2017), con vencimientos entre los afios 2019 y 2028 para 2018 y entre los afios 2018
y 2026 para 2017; y

6/ Los bonos del Gobierno de Honduras en moneda extranjera (Do6lares de los Estados
Unidos de América) con tasa de interés anual de 6.25% en el 2017, al 31 de diciembre
de 2018 el saldo asciende a US$100,216,815, con vencimientos en el afio 2018.

7/ Las letras del Banco Central de Honduras en moneda nacional con tasa de interés
anual de 6.45% en el 2017, con vencimientos en el afio 2018.

8/ Inversiones en el Centro Civico Gubernamental en moneda extranjera con tasa de
interés anual de 8.25% en el 2018, con vencimientos en el afio 2037.

5. CUENTAS POR COBRAR APORTACIONES

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

2018 2017

Transferencias jubilados del gobierno
central L 5,469,130 L 5,469,130
Aportacion patronal 182,569,894 1,826,220,605
Aportacion docente 211,332,034 223,475,690
Préstamos Tesoreria General de la
Republica 23,699,077 116,025,366
Cotizaciones CAPS 3.814.598 5,278,379

Total L 426,884,733 L 2,176,469,170

6. PRESTAMOS E INTERESES POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre, los préstamos e intereses por cobrar se detallan a continuacién:

2018 2017
Préstamos personales 1/ L 10,351,440,533 L 10,336,285,842
Préstamos hipotecarios 2/ 2,706,523,457 2,840,555,937
Préstamos comerciales 131,773,113 132,148,304
Rapi Bonos i 141,806,758 113,535,143
Fideicomiso Banco Continental 190,440
13,331,543,861 13,422,715,666
Intereses por cobrar sobre préstamos 124,245,441 129,383,339
13,455,789,302 13,552,099,005

20



2018 2017

Hipotecarios 45,115,729 45,115,579

Personales 801,359 1,450,248

Documentos por cobrar instituciones

educativas 5,646,097 5,832,349

Subtotal 13,507,352,487 13,604,497,181

Estimacion para préstamos de dudoso

cobro y deterioro de cartera (647,394,919) (643,117,387)
Total L 12,859,957,568 L 12,961,379,794

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos personales y Rapi Bonos devengan
una tasa de interés anual entre 9.5% y 25% para 2018 y de 18% para 2017; y

2/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los préstamos hipotecarios devengan una tasa
de interés anual entre 9.5% y 18% para 2018 y entre 11.25% y 11.50% para 2017.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Instituto efectud la clasificacion de los préstamos,
tal como se muestra a continuacion:

2018 2017
Créditos buenos L 12,635,235,336 L 12,862,082,803
Especialmente mencionados 90,574,945 72,013,057
Créditos bajo norma 79,388,103 51,554,596
Créditos de dudosa recuperacion 57,754,798 41,706,003
Créditos pérdida 468,590,679 395,359,207
Total L 13,331,5643,861 L 13,422,715,666

El movimiento de la estimacién para préstamos de dudoso cobro al 31 de diciembre, se
detalla como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio L 643,117,387 L 267,054,033
Incremento en la reserva 36,079,375 376,063,354
Disminuciones a la estimacion (31,801,843)
Saldo al final del afio L 647,394,919 L 643,117,387
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7. INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre, las inversiones en acciones se detallan a continuaciéon:

%
participacion 2018 2017

Banco de Desarrollo Rural

Honduras, S.A. (BANRURAL)

El instituto posee 1,200,00 acciones

ordinarias serie B, liberadas con valor

nominal de cien lempiras (L100) cada

una, haciendo un valor de L120,000,00

en concepto de aportaciones en

efectivo. L30,000,000 por concepto de

prima de acciones. 10% L 150,000,000 L 150,000,000

8. INTERESES POR COBRAR SOBRE INVERSIONES

Al 31 de diciembre, los intereses por cobrar sobre inversiones, se detallan a
continuacion:

2018 2017
Interés por cobrar moneda nacional L 353,336,683 L 263,174,837
Interés por cobrar moneda extranjera
(US$10,677 y US$1,378,623 respectivamente) 259,873 32,518,828
Total L 353,596,556 L 295,693,665
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR - NETO

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por cobrar se detallan a continuacion:

2018 2017
Tesoreria General de la Republica (TGR) L 420,000,000
Estimacién para cuentas incobrables (TGR) (420,000,000)
Deudores diversos L 10,248,199 8,047,443
Otros (Viaticos, demanda y alquiler) 178,251 520,315

10,426,450 8,567,758
Estimacion para cuentas por cobrar de dudoso
cobro (6,367,344) (6,367,344)
Total L 4,059,106 L 2,200,414

PROPIEDAD, VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO - NETO

Al 31 de diciembre, la propiedad, vehiculos, mobiliario y equipo se detallan a

continuacion:

Edificios L 410,715,185 L (7,666,071) 403,049,114

Mobiliario y equipo 41,015,544 L 1,243,878 (29,545) 42,229,877

Vehiculos 5,728,324 5,728,324

Construcciones adiciones y

. ' _(20,248,889)

mejoras 30.738.267 20,248,889 10,489,378
Sub-total 488,197,320 1,243,878 (27,944,505) 461,496,693

Depreciaciéon acumulada (67.,474,252) (26,720,266) 27,538,616 (66.655,902)

Sub total 420,723,068 (25,476,388) (405,889) 394,840,791

Terrenos 1,531,842 1,531,842

Construccién en proceso 222,288,775 222,288,775

Deterioro de construcciones en

proceso y edificaciones (183,932,665) (183,932,665)

Mobiliario y equipo de oficina en

transito 11,677,855 17,583,486 (206.,488) 29,054,853
Total L 472,288,875 L _(7,892,902) L (612,377) L 463,783,596
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Al 31 de diciembre, la propiedad, vehiculos,

continuacion:

mobiliario y equipo se detallan a

Edificios L 407,560,566 3,154,619 L 410,715,185
Mobiliario y equipo 37,747,546 4,745,516 (1,477,518) 41,015,544
Vehiculos 5,728,324 5,728,324
Construcciones, adiciones y

mejoras 30,738,267 30,738,267

Sub-total 481,774,703 7,900,135 (1,477,518) 488,197,320

Depreciacion acumulada (59.728,536) (17.461,515) 9,715,799 (67.474,252)
Sub total 422,046,167 (9,561,380) 8,238,281 420,723,068
Terrenos 1,531,842 1,531,842
Construccion en proceso 226,288,775 (4,000,000) 222,288,775
Deterioro de construcciones en

proceso y edificaciones (183,932,665) (183,932,665)
Mobiliario y equipo de oficina en

transito 8,180,751 6,085,389 (2.588,285) 11,677,855

Total L 658,047,535 L(187,408,656) L 1,649,996 L 472,288,875
11. BIENES DE INVERSION
Los bienes de inversion se detallan a continuacion:
2018 2017

Terrenos L 13,033,032 L 13,033,032
Terrenos urbanizados 6,693,457 6,693,457
Reserva por deterioro de proyectos

terminados (15,034,427) (15,034,427)
Terrenos no urbanizados 184,603,124 184,603,123
Reserva para terrenos no urbanizados (122,157,545) (122,157,545)
Construcciones 'y urbanizaciones en

proceso 1/ 298,699,409 307,410,732
Reserva por deterioro de construcciones en

proceso (109,395,504) (109,395,504)
Proyectos para la venta 60,694,332 61,634,708
Total L 317,135,878 L 326,787,576

1/ al 31 de diciembre, las construcciones y urbanizaciones en proceso, se detallan a

continuacion:

Proyecto Rubén Antunez, Tegucigalpa
Proyecto Hotelero Tela N-1

Proyecto Rio Alto, Tegucigalpa
Proyecto Gracias 50, Lempira
Proyecto Tela N-2

Proyecto Monte Verde, Tegucigalpa

Total
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2018 2017
L 217,449,441 L 217,449,440
6,968,093 6,968,093
61,955,715 61,955,715
2,599,717 11,311,040
1,144,661 1,144,661
8,581,782 8,581,783
L 298,699,409 L 307,410,732




12. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar se detallan a continuacion:

2018 2017
Instituto Hondurefio de Seguridad Social L 220,000,000
Beneficios aprobados por pagar PROHECO 41,169,099
Otras cuentas por pagar 11,210,225 14,566,996
Total L 11,210,225 L 275,736,095

13. RETENCIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las retenciones por pagar se detallan a continuacion:

2018 2017

Retenciones por aplicar L 118,007,174
Retenciones por aplicar Jubilados L 3,399,614 15,353,200
Devoluciones por aplicacién de beneficio de
separacion 15,889,187 12,353,922
Retenciones sector privado no en linea 38,932,466 5,840,456
Retenciones por aplicar PROHECO 4,977,225 4,977,225
Retenciones por aplicar Escalafon 3,035,375 1,858,251
Devoluciones TGR por retenciones
indebidas 471,559 932,369
Retenciones a funcionarios y empleados 1,108,216 629,194
Retenciones UPN 124,991 578,353
Deducciones patronales 354,872 426,350
Retenciones contratistas y profesionales 346,438 367,053
Retenciones por garantia y calidad de obras 464,262 296,007
Retenciones a particulares 554,429 217,571

Total L 69,658,634 L 161,837,125

14. CUENTAS POR PAGAR PROGRAMA DE PROTECCION CREDITICIA

Al 31 de diciembre, las cuentas por pagar al programa de proteccion crediticia, se
detallan a continuacion:

Riesgo de vida préstamos personales
Riesgo de vida préstamos hipotecarios
Riesgo de dafios préstamos hipotecarios.
Otras cuentas por pagar

Primas por pagar

Total
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2018 2017
87,742,454 78,350,547
2,486,641 2,527,427
5,484,744 5,470,868
5,098,597 1,894,263
344,380,440 275,839,393
445,192,876 364,082,498




15. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, los gastos acumulados por pagar, se detallan a continuacion:

Décimo cuarto mes jubilados

Reserva para indemnizaciones y honorarios
legales

Provision gastos de administracion

Provision décimo cuarto empleados
Demandas laborales por reintegro

Otros

Total

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, las otras cuentas por pagar, se detallan a continuacion:

Fondo de garantia para cuentas incobrables
Cotizaciones CAP's
Devoluciones por
préstamos
Cuentas por pagar CAP's

Instituciones educativas

Depdsitos en garantia

Primas hipotecarias por préstamos a docentes

Total

pagar a docentes por

17. BENEFICIOS POR CONCEDER

Al 31 de diciembre, los beneficios por conceder se detallan a continuacion:

Pensioén por vejez

Pension y auxilio por invalidez
Separacion del sistema y transferencia
Revalorizacion general

Pension por viudez

Pension por orfandad

Pensidn por ascendencia

Auxilio funerario

Continuacion de pension

Total
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2018 2017
L 168,099,286 L 148,464,864
70,639,659 70,639,659
62,103,784 59,493,763
3,648,447 3,708,427
35,031,753
81,993,970 24,176,963
L 421,516,899 L 306,483,674
2018 2017
L 67,165,228 L 67,145,492
5,229,649 5,325,330
10,808,354 4,005,554
4,424,112 1,632,302
425,419 425,419
54,718 54,718
428,223
L 88,535,703 78,588,815
2018 2017
L 9,884,831,411 L 4,945,276,606
1,212,397,885 324,161,783
606,580,417 52,381,051
2,013,579,352 1,552,913,890
41,757,480 32,204,229
41,757,480 32,204,229
10,439,370 8,051,057
10,439,370 8,051,057
584,592,649 236,614,230
L 14,406,375,414 L 7,191,858,132




18. BENEFICIOS CONCEDIDOS

Al 31 de diciembre, los beneficios concedidos se detallan a continuacion:

Pension por vejez
Pensioén por invalidez
Continuacién de pension
Pensioén por viudez
Pensioén por orfandad
Pension por ascendencia

Total

19. APORTACIONES Y COTIZACIONES

L

2018

19,304,655,273
812,870,221
493,632,995
1,172,857,218
938,285,774
234,571,444

2017

L 15,728,949,374
709,844,179
460,135,167
904,531,656
723,625,324
180,906,331

L 22,956,872,925

L 18,707,992,031

Al 31 de diciembre, las aportaciones y cotizaciones se detallan a continuacion:

Aportaciones patronales
Aportacion patronal sector gobierno
Aportacion patronal sector privado

Total

Cotizaciones docentes

Cotizacidén docente sector gobierno
Cotizacion docente sector privado

Total

20. INTERESES SOBRE INVERSIONES

2018

L 2,328,615,543
197,037,038

2017

L 2,258,588,327
221,219,184

L 2,525,652,581

L 1,580,540,328
128,711,524

L 2,479,807,511

L 1,488,134,260
145,165,832

L 1,709,251,852

L 1,633,300,092

Al 31 de diciembre, los ingresos por intereses sobre inversiones, se detallan a

continuacion:

Intereses sobre inversiones
Moneda nacional
Moneda extranjera

Intereses por descuentos

Moneda nacional

Moneda extranjera

Diferencial cambiario

Intereses bono privado no financiero
Intereses sobre letras de cambio

Total
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2018

L 2,018,394,268
46,018,290

2,111,474
163,270
20,696,708
9,275,417
323,918

2017

L 1,586,868,785
151,056,713

13,412,681
621,413
39,012,482

426,392

L 2,096,983,345

L 1,791,398,466




21.

22.

INTERESES SOBRE PRESTAMOS

Intereses sobre préstamos personales
Intereses sobre préstamos hipotecarios

Total

INGRESOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Reserva Proyectos Dic 2009 1/
Constructora Kosmox S.De R.L (Reserva) 1/
Reservas Gastos Administrativos 1/
Retenc.Por Aplicar 1/

Depositos Directos, Banco Atlantida 1/
Reserva Proyectos Dic/2014 1s
Proyecto Gracias 50, Lempira 1/
Proyecto Ocotepeque 1/

Proveedores Varios 1/

Proy. Tela Hotel No.1 1/

Supervisora Geoconsult S.A De C.V 1/

Proy.Los Molinos "Jose Maria Andrade" 1/
Reserva Avaluos Y Superv Dic 2009 -2013 1/
Proyecto La Cafiada 1/

Construccién condominios monte verde
Construccion sistema hidrosanitario Rubén
Antunez

Construccion sistema eléctrico Rubén Antunez
Consultoria plan maestro Cienega
Rehabilitacion calles Rubén Antunez
Servicios de vigilancia

Convenio IHSS Decreto 76-2017

Devolucién PROHECO

Pagos consultas médicas

Otros

Total
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2018

L 1,892,079,630
218,897,825

Al 31 de diciembre, los intereses sobre préstamos se detallan a continuacion:

2017

L 1,756,365,097

309,517,859

L 2,110,977,455

L 2,065,882,956

Al 31 de diciembre, los ingresos de ejercicios anteriores se detallan a continuacion:

2018 2017

L 218,055,616

163,285,026

63,911,067

55,410,488

45,652,066

18,510,261

4,360,243

2,844,771

606,661

400,000

398,750

310,788

135,229

65,335
L 10,000,000
12,000,000
8,000,000
1,000,000
500,000
2,900,000
220,000,000
41,169,099
1,227,774

36,909,228 10,835,847

L 333,706,101 L 584,782,148

1/ Los valores expresados en la nota anterior han surgido producto de la limpieza de
errores de periodos anteriores, cuyo efecto se encuentra reconocido en ingresos de
ejercicios anteriores ya que provienen de pasivos contabilizados por concepto de
estimaciones con una antigledad superior a los 5 afios, la limpieza de estados
financieros procura la presentacion razonable de los mismos.



23. GASTOS POR PENSIONES Y JUBILACIONES

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos por pensiones y jubilaciones, se detallan a

continuacion:

2017

L 3,474,828,217

293,750,624
297,686,147
41,169,099
157,576,348
133,067,501
130,526,234
14,451,809
5,496,580

2018

Jubilaciones del sistema L 3,869,579,342
Aguinaldo jubilados 327,254,365
Décimo cuarto mes 335,344,218
Prestaciones de la seguridad social

Continuacién de jubilaciones 178,071,830
Pensién por invalidez 187,477,894
Separacion del sistema 213,989,388
Beneficios especiales 20,623,778
Seguro de vida 1,906,321
Total L 5,134,247,136

24. GASTOS DE PERSONAL

L 4,548,552,559

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos de personal, se detallan a continuacion:

2017
102,585,560

13,119,740

11,936,577
1,161,570
96,520
7,498,076
706,204

2018
Sueldos y salarios personal permanente L 105,429,683
Aportaciones patronales personal 14,254,776
permanente
Beneficios y compensaciones personal 2,036,205
permanente
Sueldos y salarios personal temporal
Aportaciones patronales personal temporal
Bonificaciones 7,740,502
Gastos varios 4,295,586
Total L 133,756,752

25. GASTOS DE FUNCIONAMIENTO

L 137,104,247

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos de funcionamiento, se detallan a continuacion:

2018
Mejoras en construcciones ajenas L 4,012,596
Depreciaciones y amortizaciones 21,664,024
Servicios profesionales y técnicos 18,602,267
Beneficios especiales 7,191,720
Servicios publicos 5,210,068
Reparacidon y mantenimiento 3,945,706
Publicidad y propaganda 3,032,718
Limpieza, aseo y fumigacion 2,958,281

29

2017

31,900,000
24,945,295
16,304,753
8,733,427
4,462,861
4,441,499
3,478,504
2,707,615

(Continua)



2018 2017
Gastos de alimentacion 2,977,049 2,559,508
Alquileres 2,343,571 2,273,418
Aplicaciones informaticas 1,904,463 2,034,437
Primas y gastos por seguros 1,993,505
Comisiones y gastos bancarios 1,237,504 1,417,315
Viaticos 1,678,278 1,122,294
Papeleria, utiles y otros materiales 961,944 829,769
Ayudas sociales a personas 40,000 15,113
Otras transferencias 220,000,000
Otros gastos de funcionamiento 4,351,587 3,160,952
Total L 82,111,776 L 332,380,265
(Continua)
26. OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre, los otros gastos, se detallan a continuacion:
2018 2017

Honorarios por litigios L 70,639,659
Diferencial cambiario L 3,340,689 31,786,420
Reserva de terrenos 11,532,546
Amortizacion de primas de inversion 13,323,782 13,322,294
Amortizacibn de seguros de mobiliario,

edificio y vehiculos 3,131,302 1,900,942
Otros gastos varios 84,490 84,490
Total L 19,880,263 L 129,266,351

27. GASTOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de diciembre de 2018, los gastos de ejercicios anteriores, se detallan a

continuacion:

2018
Estimacioén para cuentas incobrables (TGR) 1/
Deterioro de construcciones en proceso Yy
edificaciones 1/
Reserva de terrenos 1/
Reserva por deterioro de construcciones en
proceso 1/
Estimacioén por deterioro de cartera
Reserva por deterioro de proyectos
terminados 1/
Otros L 31,351,941
Total L 31,351,941

30

2017
420,000,000

174,525,335
110,624,999

109,395,504
46,565,827

15,034,427
9,381,669

L

885,527,761




28.

1/ Los valores expresados en la nota anterior han surgido producto de la limpieza de
errores de periodos anteriores, cuyo efecto se encuentra reconocido en gastos de
ejercicios anteriores ya que provienen de montos contabilizados con una antigiiedad
superior a los 5 afios, la limpieza de estados financieros procura la presentacion
razonable de los mismos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS

Los instrumentos financieros que se incluyen en el balance general son: efectivo,
préstamos por cobrar, activos financieros negociables, inversiones en acciones,
aportaciones por cobrar y las cuentas por pagar, estan sujetos al riesgo de crédito,
liguidez y riesgo de precio (tasa de interés y moneda).

Riesgo de crédito

El Instituto esta expuesto al riesgo de crédito, que es el riesgo que conlleva que una de
las partes de un instrumento financiero incumpla sus obligaciones y ocasione que la otra
parte incurra en pérdidas financieras. Los activos que potencialmente exponen al
Instituto a concentraciones de riesgo de crédito, consisten principalmente en los
depdsitos en bancos nacionales y los préstamos e intereses por cobrar.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Instituto encuentre dificultades al obtener
los fondos con los cuales debe cumplir compromisos asociados a los instrumentos
financieros. Este puede ser el resultado de la incapacidad para vender un activo
rapidamente y obtener del mismo un importe cercano a su valor razonable.

Riesgo de Tasa de Interés
El Instituto estd expuesto a los efectos de los cambios en las tasas de interés
prevalecientes en el mercado, en su situacion financiera y flujos de efectivo. El Instituto
esta expuesto al riesgo de tasa de interés como resultado de no controlar los margenes
que deben existir entre sus activos, pasivos e instrumentos financieros fuera del balance
general.

Lempiras Délares

Activos Financieros:

Instrumentos financieros 7% - 10.75% 6.45% - 13.5% 3.75% - 8.25% 3.5% - 6.25%

Préstamos por cobrar 9.5% - 25% 9.5% - 25%

Riesgo Operacional
Es el riesgo de pérdida directa o indirecta resultante de procesos, personas y sistemas
internos inadecuados o fallidos o de hechos externos.

Riesgo Monetario en Moneda Extranjera

Los activos monetarios incluyen saldos en moneda extranjera, délares estadounidenses,
los cuales estan sujetos al riesgo de fluctuacion en la tasa de cambio del dolar respecto
al lempira; el Instituto al 31 de diciembre de 2018, mantiene un balance entre los saldos
de activos en moneda extranjera el cual se detalla a continuacion:
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2018 2017

Efectivo y equivalentes de efectivo L 145,199 L 84,882
Inversiones en certificados, bonos y letras 12,181,194 104,412,402
Intereses por cobrar sobre inversiones 10,677 1,378,623
Total activo 12,337,070 105,875,907
Posicion neta L 12,337,070 L 105,875,907

Riesgo legal

Es el riesgo que los contratos estén documentados incorrectamente 0 no sean exigibles
legalmente en la jurisdiccidon en la cual los contratos han de ser exigidos o donde las
contrapartes operan. Esto puede incluir el riesgo que los activos pierdan valor o que los
pasivos se incrementen debido a asesoria legal o documentacion inadecuada o
incorrecta. Adicionalmente, las leyes existentes, pueden fallar al resolver asuntos
legales que involucran al Instituto; una demanda que involucra al Instituto puede tener
implicaciones mayores para el negocio financiero e implicarle costos al Instituto y al
resto del sistema de pensiones publicos; y las leyes que afectan a los Institutos de
Prevision u otras entidades comerciales pueden cambiar. Los fondos de pension son
susceptibles, particularmente a los riesgos legales cuando formalizan nuevas clases de
transacciones y cuando el derecho legal de una contraparte para formalizar una
transaccion no esta establecido.

Riesgo Reputacional

Es el riesgo de pérdida de negocio por la opinién publica negativa y dafio consecuente
en la reputacion del Instituto que se origina por fallas en la gestion apropiada de algunos
de los riesgos citados anteriormente, o del involucramiento en actividades impropias o
ilegales por el Instituto o su administracion tales como lavado de dinero o la intencién
de ocultar pérdidas.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, las demandas legales pendientes de resolucion, de

importancia relativa, promovidas en contra del Instituto y a favor del mismo, se detallan

a continuacion:

¢ Demanda judicial interpuesta por Noé Romero Guifarro, con cuantia Indeterminada
por el Instituto. El demandante aduce que EL INPREMA se ha apropiado de dieciséis y
fraccion de manzanas de terreno de su propiedad de manera ilegal e ilegitima,
conforme venta que les fue efectuada en el afio 2008, por sefiores Dionisio y Florencio
Irias y por al tanto peticionan la restitucion del inmueble que, para conveniencia del
demandante, las ubica dentro del inmueble propiedad de este. El 22 de febrero de
2017, se llevé a cabo la Audiencia de “INTERROGATORIO DE PARTES”, donde
comparecieron el Director Presidente del INPREMA y la Ingeniera Martha Nafiez, perito
responsable de la Elaboracién del Tracto Sucesivo del inmueble objeto de la demanda.
El juicio esta pendiente para dictar sentencia definitiva.

¢ Demanda judicial por pago de Contrato e Indemnizacion de GEOCONSULT S.A. por la
cantidad de L89,145,695. Se impugna la Resolucion No DE/150-11-06-2013.
GEOCONSULT que pretendia el pago de la cantidad en mencion, en concepto de
Cumplimiento de Pago de Contrato e Indemnizacion de Dafios y Perjuicios. 1.-
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Pendiente de tramite el Recurso de Apelacion interpuesto por las partes. 2.- Previo a
resolver el Recurso de Apelacion, la Corte Suprema se encuentra pendiente de resolver
la abstencion presenta por la Magistrada de la Corte de Apelaciones de lo Contencioso
Administrativo, que conoci6 del juicio en Primera Instancia. Abstenciéon que se tramita
con el nUmero de Expediente Judicial SL-44-2017, Se debe proceder al nombramiento
del Magistrado que conocera de la causa. La demanda se encuentra en proceso en
Segunda Instancia.

Demanda interpuesta por Sociedad Mercantil Constructora KOSMOX por: a) Cuantia
Inicial L 26,241, 421; b) Durante el desarrollo del Juicio Arbitral la cuantia pretendida
se increment6 en la cantidad de L82,312,417; y, c) Conforme el Laudo Arbitral emitido
se condena al INPREMA al pago de la cantidad de L46,977,757. Ante esto, el Instituto
ha dado el respectivo seguimiento: a) En fecha dieciocho (18) de enero del afio dos
mil dieciséis (2016), se emitié Laudo Arbitral donde se condena al INPREMA a pagar
a la Sociedad Mercantil Constructora KOSMOX, la cantidad de L46,977,757, de los
cuales la cantidad de L15,628,148, corresponde a Montos Adeudados y la cantidad de
L31,349,609, en concepto de Intereses Moratorios e Intereses Legales, sobre los
Intereses Moratorios dejados de pagar, Condenados a Pagar; y, b) El Apoderado Legal
del INPREMA interpuso Recurso de Nulidad en contra del Laudo Arbitral emitido en el
mes de enero de 2016, ante la Corte de Apelaciones de lo Civil del Departamento de
Francisco Morazan. La Corte Segunda de Apelaciones de lo Civil del Departamento de
Francisco Morazan, en fecha veinte (20) de julio del afio dos mil dieciséis (2016),
emitio sentencia DECLARANDO SIN LUGAR EL RECURSO DE NULIDAD del que se ha
hecho mérito; y asimismo, la NULIDAD SUBSIDIARIA, implicita con el mismo.-
Promovido por el Abogado José Antonio Taixés, (INPREMA), contra el Laudo Arbitral,
de fecha dieciocho (18) de enero del presente afio dos mil dieciséis (2016), dictado
por la Camara De Comercio E Industria De Tegucigalpa, Centro de Conciliacion y
Arbitraje, en la Demanda Arbitral, Promovida por la Sociedad Mercantil Constructora
KOSMOX, S de R.L de C.V contra el INPREMA. El Apoderado Legal del INPREMA
interpuso un Recurso de Amparo con suspension del Acto Reclamado, en la Sala de lo
Constitucional de la Suprema Corte de Justicia, en fecha veintidos (22) de noviembre
del afio dos mil dieciséis (2016), cuya orden de ingreso se registra bajo el Expediente
Judicial No SC0O-1105-2016. Pendiente de Admision. Recurso admitido por la Sala de
lo Constitucional el 19 de enero de 2017, habiéndose decretado la Suspension del Acto
Reclamado. La demanda se encuentra en proceso. Dicho Recurso aun no ha sido
resuelto por la Sala de lo Constitucional. Con la interposicion del referido Recurso de
Amparo, se acompafid un Estudio sobre el Fallo Arbitral elaborado por el Abogado
Edmundo Orellana, en el cual se concluye que dicho fallo no se dicté conforme a
derecho.

Demanda civil interpuesta por El Instituto en contra de Primer Colegio Profesional
Hondurefio de Maestros (PRICPHMA) por pago de deuda por demanda de ejecucion
hipotecaria No. 0801-2016-01092-CPEH, presentada el 4 de febrero de 2016, en la
misma se esta ejecutando una segunda hipoteca sobre un inmueble propiedad del
PRICPHMA, donde se reclama la cantidad de L100,456,262, ya se hizo el
requerimiento de pago. Se anot6 en el Instituto de la Propiedad dicho requerimiento,
al margen de la Matricula del inmueble, se celebré una audiencia de oposicién el 17
de octubre del 2018, en fecha 16 de noviembre del mismo afio, el juzgado dict6
sentencia y declaro sin lugar la oposicién y ordeno la ejecucién del bien inmueble,
pero el 11 de diciembre del 2018 se remitié el expediente a la Corte Primera de
Apelaciones Civil de Francisco Morazan, en virtud de un nuevo recurso de amparo
interpuesto por el abogado Juan José Escobar como apoderado del PRICPHMA contra
la resoluciéon del 16 de noviembre de 2018.
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30. VALUACIONES ACTUARIALES

Valuacion actuarial al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue realizada una valuacién actuarial por parte de
la Division de Actuaria del Instituto, con el fin de definir, analizar y tomar accion sobre
las medidas necesarias para eliminar el déficit que representa un peligro para la
estabilidad de las obligaciones adquiridas con los cotizantes actuales y potenciales. La
evaluacion comprendié un analisis de la base de datos y tendencias demogréaficas de
los pensionados actuales, de los cotizantes que han alcanzado el derecho a jubilaciéon
voluntaria, asi como todos aquellos afiliados activos que alcanzaran el beneficio de
jubilacion al menos en diez (10) afios. El estudio actuarial realizado incluye los
siguientes aspectos:

Analisis de la base de datos tendencias demograficas de los cotizantes afiliados al
sistema, edad promedio de los participantes activos y pensionados.

Proyecciones de la poblacion del Instituto.

Rentabilidad del activo de las inversiones.

Financiamiento del sistema.

Gastos administrativos del sistema.

Proyeccion de flujo de capital.

El calculo actuarial fue realizado considerando la incidencia histérica de los casos de
jubilados y pensionados, asi como las tendencias de desarrollo econédmico del Instituto
y sus recursos. Entre los supuestos de valuaciéon actuarial considerados en el estudio
realizado se encuentran:

Tasa de interés generada por las inversiones
Tasas de inflacion

Tasa de revalorizacion de sueldos futuros
Tasa de revalorizacion de las pensiones
Fecha de valoracion

Poblaciones Actuales - En el momento del estudio actuarial, las caracteristicas
generales de la poblacién de afiliados del Instituto, se presentaban como se detalla
a continuacion: (Datos al 31 de diciembre de 2018 y 2017)

Numero de Promedio mensual
Participantes Edad promedio sueldos / Pensiones

2018 2017 2018 2017 2018 2017

Participantes activos 82,946 84,212 41 afios 40 afios L 17,331.71 L 14,869.02
Pensionados por jubilacion 17,961 17,426 69 afos 68 afos 18,188.36 17,386.86
Pensionados por invalidez 722 670 62 afios 63 afios 14,638.08 14,011.42

Estructura de Beneficios y Requisitos - La evaluacion actuarial fue basada en
el perfil de beneficios y requisitos vigentes en los reglamentos y la Ley del
Instituto, asi como los dispuestos por el Estado de Honduras (Nota 2I).

Reservas para Pensiones Otorgadas - El Instituto ha creado sus reservas para
pensiones por jubilaciones y pensiones por invalidez otorgadas, las cuales
representan el pago de ciento veinte (120) anualidades de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Instituto. Los casos por jubilaciones son aprobados en
sesion de Directorio y los valores aprobados son trasladados a las cuentas de
reservas por beneficios otorgados.
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Balance Actuarial — El balance actuarial del Instituto al 31 de diciembre de 2018
y 2017, presenta un déficit de L22,762 millones y L19,763 millones, derivado de
L99,320 y L101,896 millones correspondientes al valor presente de las
obligaciones concedidas y por conceder a los cotizantes para los afios antes
mencionados. El déficit indicado considera el valor presente de las aportaciones
futuras y las reservas patrimoniales disponibles para hacer frente a sus
obligaciones. A continuacioén, se presenta el balance actuarial:

Balance Actuarial al 31 de diciembre del 2018 y 2016

(Expresado en millones de lempiras)

2018 2017

Activo actuarial
VPA Aportaciones futuras L 39,221 L 48,663
Reservas patrimoniales contables 40,475 37,363
Reservas patrimoniales 40,475 37,363
Total activo actuarial L 79,696 L 86,026
Pasivo actuarial
VPA Contingentes de las obligaciones concedidas
Por jubilacién L 38,508 L 38,608
Por invalidez 1,264 1,167
Por continuidad 706 464

40,478 40,239
VPA Contingentes de las obligaciones por conceder
Por jubilacién 48,091 33,335
Por sobrevivencia para activos 4,074 675
Por continuacién para jubilados 1,999 4,761
Por continuacion para invalidos 67 178
Por invalidez 3,828 9,032
Por separaciéon 783 5,469
Por muerte en servicio 8,207

58,842 61,657
VPA por gastos de administracion del sistema 3,138 3,893
Total pasivo actuarial L 102,458 L 105,789
Déficit actuarial L (22,762) L (19,763)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Divisidén de Actuaria y Estadistica del Instituto,
elaboré de conformidad a lo establecido en los articulos 25, 26 y 105 de su Ley
Organica, un estudio actuarial a el Instituto, con el fin de analizar y recomendar las
correcciones necesarias para eliminar el déficit determinado en dicho estudio, el cual,
a esas fechas asciende a L22,762 y L19,763 millones respectivamente.

El déficit actuarial determinado en el mencionado estudio, ha surgido a raiz de diversas
situaciones entre las cuales cabe mencionar:

e Ampliacion de la estructura de beneficios, sin el incremento respectivo de los
ingresos del Instituto, derivados de la inclusion de pensiones por décimo tercer y
décimo cuarto mes, el impacto financiero del convenio con el Instituto Hondurefio
de Seguridad Social y revalorizaciones de pensiones realizadas de forma anual.

. Bajo rendimiento de reservas en periodos anteriores en relaciéon a las obligaciones
a las cuales se encuentra sujetas el Instituto.

Elevados gastos administrativos y mora en la cartera de préstamos, con relacion al
nivel de aportes y la rentabilidad neta de las inversiones del fondo.
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32.

PLANES DE LA ADMINISTRACION PARA HACER FRENTE AL DEFICIT ACTUARIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 como se indica en la Nota 30 a los estados
financieros, el Instituto ha presentado en sus estudios actuariales, déficit en sus
reservas patrimoniales para cubrir sus obligaciones relacionadas con los beneficios
futuros adquiridos en concepto de jubilaciones y pensiones.

Para ello, la administracién se encuentra desarrollando planes de adecuacion para
revertir el déficit actuarial con el que cuenta actualmente, en tal sentido, la
administracién ha previsto de manera estimada una nueva estructura de beneficios, la
cual se sufragaria con la tasa de contribucién (aporte patronal + cotizacién individual)
gradual al Sistema, misma que se establece en la Ley del Instituto, establecida para
2018 a los aportes patronales (12% con sueldo menor que L20,000 y 14% con sueldo
mayor que L20,000 para 2018 y 12% con sueldo menor que L20,000 y 13.5% con
sueldo mayor que L20,000 para 2017) y a las cotizaciones (8% con sueldo menor que
L20,000 y 9% con sueldo mayor que L20,000 para 2018 y 8% con sueldo menor que
L20,000 y 8.75% con sueldo mayor que L20,000 para 2017), calculados sobre los doce
(12) sueldos ordinarios mensuales que recibe el participante activo durante el afio. De
conformidad con la Ley, se espera que los porcentajes llegaran a 15% de aportacién
patronal y 9.5% de cotizacion individual al 2020 en adelante; se espera que estos
porcentajes se incremente en un 0.5% para aportaciones patronales y un 0.25% para
aportaciones individuales.

Ante el panorama descrito, los distintos Comités de Gestién del Instituto, conscientes
de la situacion actuarial del Instituto, le dan seguimiento y monitoreo continuo al
otorgamiento de los beneficios estipulados en la Ley y a la captacion e inversiéon de los
recursos, buscando y promoviendo las modificaciones necesarias para lograr que el
sistema se mantenga en el largo plazo bajo un sano esquema de financiamiento, por lo
que se continda desarrollando planes y estrategias para eliminar el déficit actuarial.

Dentro de las funciones de la Comisién Nacional de Bancos y Seguros, se encuentra
establecido el monitoreo de la implementacion de los planes antes descritos, por lo que
dicho Ente velara por el cumplimiento de los planes establecidos por la Administracion
para revertir en su totalidad el déficit actuarial acumulado al 31 de diciembre de 2018
y 2017.

DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA COMISION
NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

A continuacién, se describen las diferencias entre las bases de contabilidad adoptadas
por El Instituto y las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

a. Instrumentos financieros - Las NIIF, permiten que, en el reconocimiento
inicial, se designe un activo financiero de forma irrevocable como medido a valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incoherencia de medicién o reconocimiento (algunas veces
denominada asimetria contable) que surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos
sobre bases diferentes. Si tal condicién no fuese aplicable, requiere que los activos
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financieros se clasifiquen segln se midan posteriormente a costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados u otros resultados integrales sobre la
base del:

i. Modelo de negocio de la entidad para gestionar los activos financieros y
ii. Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero.

Una entidad clasificard todos Ilos pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
excepto por: i) los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambios en resultados, ii) los pasivos financieros que surjan por una transferencia
de activos financieros que no cumpla con los requisitos para su baja en cuentas o
que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacién continuada, iii) los
contratos de garantia financiera , iv) compromisos de concesién de un préstamo
a una tasa de interés inferior a la de mercado.

b. Reserva para Préstamos descuentos e Intereses de Dudoso Cobro - El
Instituto calcula su reserva para préstamos incobrables conforme a las
disposiciones emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de acuerdo
con algunas premisas mencionadas en la Nota 2. De acuerdo con NIIF 9 se
establece un modelo de pérdidas esperaras modelo de tres etapas para
reconocer las pérdidas crediticias esperadas (“PCE”) basandose en cambios en
la calidad del crédito desde su reconocimiento inicial

Etapa 1 incluye instrumentos financieros que no han tenido un aumento en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial o que tienen un bajo riesgo crediticio en la
fecha de andlisis. Para estos activos, se reconocen las pérdidas crediticias esperadas
a 12 meses ("PCE12m").

La Etapa 2 incluye los instrumentos financieros que han tenido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial (a menos que
tengan un bajo riesgo de crédito en la fecha de presentacion) pero que no tengan
Evidencia Objetiva de Deterioro (“EOD”). Para estos activos, la pérdida crediticia
esperada por toda la vida (“PCEV”). La PCEV son las pérdidas crediticias esperadas
que resultan de todos los posibles eventos de crédito durante la vida esperada del
instrumento financiero. Las PCE son las pérdidas crediticias promedio ponderadas por
la probabilidad de incumplimiento (PD) como el factor de peso.

Etapa 3 incluye los activos financieros que tienen EOD en la fecha de presentacion.
Para estos activos, la PCEV se reconoce y los ingresos por intereses se calculan sobre
el valor neto en libros (es decir, neto de la provision de crédito).

c. Comisiones recibidas por nuevos préstamos o costos relacionados - Las
comisiones recibidas y los costos en los que se incurre para generar préstamos
son contabilizados en una base de caja de acuerdo a la Comisién, de acuerdo a
las NIIF deben tratarse como un componente de la remuneracién agregada o
costo del préstamo.

Flujos de efectivo - Los flujos de efectivo por préstamos son presentados por el

Instituto como actividades de inversion, la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo,
requiere que estos flujos se presenten como actividad de operacion.
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Reconocimiento y contabilizacion del déficit o superavit de beneficios

post-empleo — Las Normas Internacionales de Informacién Financiera en sus

pronunciamientos NIC 19 y NIC 26, determinan que la contabilizacién, por parte
de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguientes pasos:

a) Determinar el déficit o superavit. Esto implica:

i. Utilizar técnicas actuariales, el método de la unidad de crédito
proyectada para hacer una estimaciéon fiable del costo final para la
entidad del beneficio que los empleados tienen acumulado (devengado)
a cambio de sus servicios en los periodos presentes y anteriores. Esto
requiere que una entidad determine la cuantia de los beneficios que
resultan atribuibles al periodo presente y a los anteriores, y que realice
las estimaciones (suposiciones actuariales) respecto a las variables
demograficas (tales como rotacién de los empleados y mortalidad) y
financieras (tales como incrementos futuros en los salarios y en los
costos de asistencia médica) que influyen en el costo de los beneficios.

ii. Descontar ese beneficio para determinar el valor presente de la
obligacion por beneficios definidos y el costo de los servicios presentes.

iii. Deducir el valor razonable de los activos del plan del valor presente de
la obligacién por beneficios definidos.

b) Determinar el importe del pasivo (activo) por beneficios definidos neto como
el importe del déficit o superavit en (a), ajustado por los efectos de limitar un
activo por beneficios definidos neto a un techo del activo.

c) Determinar los importes a reconocer en el resultado del periodo:

i. El costo del servicio presente;

ii. Cualquier costo por servicios pasados y la ganancia o pérdida en el
momento de la liquidacion.

iii. El interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto;

d) Determinar las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos
neto a reconocer en otro resultado integral, que comprende:

i. Las ganancias y pérdidas actuariales;

ii. El rendimiento de los activos del plan, excluyendo los importes incluidos
en el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos neto;
Yy

iii. Los cambios en el efecto del techo del activo, excluyendo los importes
incluidos en el interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto.

Capitalizacién de costos - El Instituto capitaliza y amortiza en varios afos,
ciertos costos autorizados por La Comision Nacional de Bancos y Seguros,
conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera estos costos
generan una sobre estimacion de los activos netos e ingresos netos.

Importe depreciable de los activos fijos — El Instituto determina el importe
depreciable de sus activos fijos después de deducir el 19 de su costo como valor
residual. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que el
importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor
residual, pero establece que este valor residual es el importe estimado que la
entidad podria obtener actualmente por desapropiarse del activo, después de
deducir los costos estimados por tal desapropiacién, si el activo, ya hubiera
alcanzado la antigiiedad y las demas condiciones esperadas al término de su vida
atil.

38



Deterioro de activos fijos — De acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera al cierre de cada ejercicio, se debe analizar si existen
indicios de deterioro en activos fijos. Ejemplos: caida del valor de mercado,
cambios en el entorno (tecnoldégicos, mercado, econémicos, legales),
obsolescencia o dafos fisicos, cambios en el uso (restructuraciones,
enajenaciones, etc.), menor rendimiento econémico del esperado. El Instituto no
realiza un analisis de posibles indicios de deterioro. No obstante, la mayor parte
de sus activos fijos son bienes destinados a la administracion del negocio, dado
su tipo de industria. En consecuencia, el valor en uso estara relacionado con los
ingresos y egresos esperados en el negocio.

Reconocimiento y amortizacion de bienes recibidos en pago de préstamos
(activos eventuales) — La NIIF 5 requiere que los activos disponibles para la
venta, se reconozcan por su valor razonable menos los costos de desapropiacion,
el Instituto aplica el requerimiento de la Comisién, que establece un mecanismo
para la medicién inicial y un periodo de gracias de 2 afios para amortizar el bien,
en caso de que no sea vendido oportunamente.

Revelaciones - Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren
un mayor nivel de revelaciéon en las notas a los estados financieros, especialmente
en lo que corresponde a los estados financieros (ejemplo, politicas de manejo de
riesgo, valor razonable de los instrumentos financieros, exposicion a varias
modalidades de riesgo, crédito, remuneraciones recibidas por el personal clave de
la gerencia y direccidn y otros). Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad
de los inversionistas y otros usuarios de los estados financieros a interpretar de
manera apropiada los estados financieros y, consiguientemente, a tomar
decisiones adecuadamente informadas

Devengamiento de intereses — El instituto reconoce los intereses a medida que
se devengan, aplicando el método lineal de devengamiento. Las NIIF contemplan:

e El criterio definido en las secciones anteriores referido a la “tasa de intereses
efectiva” es aplicable también al devengo de intereses.

o El criterio de la tasa de interés efectiva requiere que los intereses, tanto
ganados como pagados, sean reconocidos por el método exponencial de
devengamiento.

Cambios en politicas contables y correccién de errores - ElI Manual de
Contabilidad y practicas contables para las Instituciones reguladas por la Comisiéon
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, contempla una cuenta en la que se
registraran aquellos productos calculados o cobrados en exceso que correspondan
a un ejercicio ya cerrado, o gastos que no se hayan afectado en su oportunidad.
Las Normas Internacionales de Informacidon Financiera contemplan siempre que
sea practicable, el Instituto corregirda los errores materiales de periodos
anteriores, de forma retroactiva, en los primeros estados financieros formulados
después de haberlos descubierto:

v Reexpresando la informacién comparativa para el periodo o periodos
anteriores en los que se origind el error; o

v Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se
presenta informacién, re expresando los saldos iniciales de activos, pasivos
y patrimonio para dicho periodo.
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33.

34.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF) EN COMBINACION CON LAS NORMAS PRUDENCIALES
EMITIDAS POR LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS

Mediante Resolucion SPV No0.116/13-02-2018, la Comisidn Nacional de Bancos y
Seguros y con fundamento en sus facultades y a los requerimientos establecidos por la
Junta Técnica (JUNTEC) mediante Resolucién No. JTNCA 001/2010, procede a aprobar
la adopcion e implementacion las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) combinadas con normas prudenciales, que con la emision del balance de apertura
al 1 de enero de 2019, inicia el afo de transicidon para la adopcién por primera vez de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), combinadas con las
normas prudenciales por el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019; vy el
periodo de implementacién de 1 de enero al 31 de diciembre de 2020, con lo cual la
fecha efectiva de presentacion de los estados financieros comparativos con base en NIIF
combinadas con las normas prudenciales sera para los periodos terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2020.

FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados para su emision
por la Administracion del Instituto el 1 de abril de 2019.

*x K KX KX X
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